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１．2025年８月期の連結業績（2024年９月１日～2025年８月31日）

（１）連結経営成績 (％表示は対前期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

当期純利益
百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2025年８月期 47,250 △6.2 8,646 △18.4 7,961 △20.0 5,357 △20.7
2024年８月期 50,390 15.2 10,597 24.7 9,956 24.9 6,757 12.3

(注) 包括利益 2025年８月期 5,695百万円( △18.6％) 2024年８月期 7,000百万円( 15.1％)

１株当たり
当期純利益

潜在株式調整後
１株当たり
当期純利益

自己資本
当期純利益率

総資産
経常利益率

売上高
営業利益率

円 銭 円 銭 ％ ％ ％

2025年８月期 135.09 － 15.4 5.8 18.3
2024年８月期 167.46 － 20.9 8.0 21.0

(参考) 持分法投資損益 2025年８月期 △6百万円 2024年８月期 －百万円

（２）連結財政状態

総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産

百万円 百万円 ％ 円 銭

2025年８月期 148,546 36,537 24.4 913.40
2024年８月期 125,897 33,399 26.4 837.93

(参考) 自己資本 2025年８月期 36,224百万円 2024年８月期 33,231百万円

（３）連結キャッシュ・フローの状況
営業活動による

キャッシュ・フロー
投資活動による

キャッシュ・フロー
財務活動による

キャッシュ・フロー
現金及び現金同等物

期末残高
百万円 百万円 百万円 百万円

2025年８月期 3,263 △5,459 10,064 35,707
2024年８月期 495 △10,420 △8,563 27,818

２．配当の状況

年間配当金 配当金総額
(合計)

配当性向
(連結)

純資産
配当率
(連結)第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 百万円 ％ ％

2024年８月期 － 0.00 － 65.00 65.00 2,577 38.8 8.1
2025年８月期 － 0.00 － 65.00 65.00 2,577 48.1 7.4
2026年８月期(予想) － 35.00 － 35.00 70.00 42.1

３．2026年８月期の連結業績予想（2025年９月１日～2026年８月31日）

(％表示は、通期は対前期、四半期は対前年同四半期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する当期純利益

１株当たり
当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

第２四半期(累計) 16,050 7.9 1,843 28.1 943 △15.3 583 6.6 14.70
通 期 54,460 15.3 11,376 31.6 9,676 21.5 6,602 23.2 166.47



※ 注記事項

（１）期中における連結範囲の重要な変更 ： 有

新規 １社（社名） ながとろ町太陽光発電合同会社 、除外 －社（社名）

（２）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

① 会計基準等の改正に伴う会計方針の変更 ： 有

② ①以外の会計方針の変更 ： 無

③ 会計上の見積りの変更 ： 無

④ 修正再表示 ： 無

（３）発行済株式数（普通株式）

① 期末発行済株式数 (自己株式を含む) 2025年８月期 46,027,488株 2024年８月期 46,027,488株

② 期末自己株式数 2025年８月期 6,368,218株 2024年８月期 6,367,813株

③ 期中平均株式数 2025年８月期 39,659,506株 2024年８月期 40,356,606株

(参考) 個別業績の概要

１．2025年８月期の個別業績（2024年９月１日～2025年８月31日）

（１）個別経営成績 (％表示は対前期増減率)

売上高 営業利益 経常利益 当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2025年８月期 3,550 △1.4 2,209 0.4 1,939 △11.5 976 △36.0
2024年８月期 3,601 △41.0 2,201 △54.0 2,191 △53.2 1,526 △64.8

１株当たり
当期純利益

潜在株式調整後
１株当たり当期純利益

円 銭 円 銭

2025年８月期 24.62 －
2024年８月期 37.83 －

（２）個別財政状態

総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産

百万円 百万円 ％ 円 銭

2025年８月期 64,306 9,519 14.8 240.04
2024年８月期 56,635 11,057 19.5 278.80

(参考) 自己資本 2025年８月期 9,519百万円 2024年８月期 11,057百万円

※ 決算短信は公認会計士又は監査法人の監査の対象外です

※ 業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると判

断する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業績等

は様々な要因により大きく異なる可能性があります。業績予想の前提となる条件及び業績予想のご利用にあたっての

注意事項等については、決算短信（添付資料）５ページ「１．経営成績等の概況（４）今後の見通し」をご覧くださ

い。
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１．経営成績等の概況

（１）経営成績に関する概況

当連結会計年度における我が国の経済は、約30年ぶりのインフレの継続や米国政権による関税引上げを始めとする

経済政策の変更等による様々な影響が懸念され、不透明感が高まりつつあるものの、海外経済が緩やかな成長を続け

るもとでの適度に緩和的な金融環境等を背景に、不十分ながらもマクロ的な需給ギャップの改善に伴う物価上昇と賃

金増加の好循環が定着する兆しが見受けられる等、景気は引き続き持ち直しの気配を継続しております。

一方で事業環境は、2020年10月の菅政権による、我が国が2050年までにカーボンニュートラルを目指す宣言、及び

2030年度に温室効果ガス排出量を2013年度比46％削減する目標設定を契機とする、環境意識の大幅な高まりが持続し

ており、さらに昨年末に公表された2040年度の電源構成を定めた新たなエネルギー基本計画原案においては、再生可

能エネルギーの比率を最大５割とし、うち太陽光を2023年度の発電実績比3.6倍とする方針が示される等、将来的な

一層の需要拡大が見込まれる状況にあります。

このような状況の中、当社グループは2023年８月期より、再生可能エネルギーをとりまく環境変化に迅速に対応す

るため、事業構造の大幅な転換に舵をきり、自家消費型産業用太陽光発電所請負事業と非FIT太陽光発電所開発事業

を二本柱とする非FIT関連事業の拡大に努めてまいりました。一方で、今年度より三本目の柱として数年後からの本

格展開を視野に系統用蓄電所開発事業の立上げに着手いたしましたが、当該事業マーケットが想定を超えるスピード

で拡大しつつあり、将来に向けての市場シェアを確保するため、期中において当該事業に経営資源を大きく振り向

け、当面の開発案件を一気に推し進めました。

この結果、当連結会計年度においては、売上高47,250百万円（前期比6.2%減）、営業利益8,646百万円（前期比

18.4%減）、経常利益7,961百万円（前期比20.0%減）及び親会社株主に帰属する当期純利益5,357百万円（前期比

20.7%減）を計上いたしました。

セグメント別の経営成績は次のとおりであります。

なお、セグメント別の金額については、売上高はセグメント間の取引を含んでおり、営業利益は全社費用等調整前

の金額であります。

① 再生可能エネルギー事業

産業用太陽光発電所請負事業におきましては、約２年前からの世界的エネルギー価格の高騰を契機とする短期

的需要の剥落を主因に売上高は前年度を下回りましたが、引き続きベース需要は高水準かつ緩やかながら回復し

つつあります。また、利益率も昨年度に引き続き高水準を維持しております。

非FIT太陽光発電所開発事業におきましては、販路拡大に努めた結果、販売先は順調に増加いたしましたが、

人員を中心とする半分近くの経営資源を蓄電所事業にシフトしたことにより、物件引渡件数が計画を大きく下回

ることとなりました。

以上の結果、売上高は32,876百万円（前期比21.7%減）、営業利益4,546百万円（前期比45.1%減）となりまし

た。

② 蓄電所事業

当初2027年８月期以降の本格展開を視野に系統用蓄電所の開発事業に着手いたしました。系統用蓄電所は電力

系統の安定化、再生可能エネルギーの変動緩和・有効活用など様々な導入効果があり、元々多様な市場形成が期

待されておりましたが、取得を希望されるお客様の数、開発に係る電力会社に対する電力申請の量等、需給両面

で想定を大きく上回るスピードで市場が拡大しつつあり、今後当面の市場地位を確保するためには、早急かつ一

気に開発案件を固める必要が生じたため、再生可能エネルギー事業セグメントより経営資源を大きく振り向ける

決断をいたしました。結果として、当初予定を２年前倒しで10か所の系統用蓄電所の開発販売を完了し、今後当

面のパイプラインも大きく拡充することができました。

以上の結果、売上高は5,711百万円、営業利益1,498百万円となりました。
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③ 省エネルギー事業

提携金融機関とのアライアンスによる情報を活用し、商業施設や工場・病院等のエネルギーを大量に消費する

施設に対し省エネのトータルサービスを提供、特にお客様に初期費用の負担が生じないウエストエスコ事業の受

注拡大に努めてまいりました。このウエストエスコ事業については、施工実績が増加することにより、LED照明

は５年から７年、空調設備は10年から12年にわたり、将来の安定収入に繋がるストック事業であります。

足元では、LED照明の契約が軒並み満期を迎える時期となっており、収益資産・売上高ともに減少傾向にあり

ますが、新規商材である冷凍冷蔵設備の温度制御システムが立ち上がったことから、今後減少分をしっかりとカ

バーしてまいります。引き続き重要事業としての位置づけは変わらず、太陽光発電所関連のお客様に対するソリ

ューション提案の一環として、クロスセルを中心に注力してまいります。

以上の結果、売上高は1,156百万円（前期比28.7%減）、営業利益316百万円（前期比17.8%減）となりました。

④ 電力事業

グリーン電力卸売事業は立ち上げ期にあたりますが、今後グリーン電力調達源の非FIT発電所の開発件数が増

加するに従い、取扱高も増加していく見込みです。自社売電事業におきましては、昨年度において銅価格の高

騰、国内建設用電線不足を要因とするメガソーラーケーブルの盗難が相次ぎ、復旧期間中の売電機会の喪失に見

舞われましたが、順次対策を施し盗難防止に備えております。また、第３四半期において太陽光発電事業を営む

「ながとろ町太陽光発電合同会社」を取得したため、第４四半期から業容拡大に寄与しております。

以上の結果、売上高は6,161百万円（前期比18.5%増）、営業利益1,579百万円（前期比5.3%減）となりまし

た。

⑤ メンテナンス事業

当社グループにて企画・設計・施工を行ったメガソーラー発電所を中心に、安定した売電収入を得られること

を目的として施設の継続的なメンテナンスを行い、太陽光発電所のオーナー様へ安全・安心・感動を提供し、受

注実績を積み上げてまいりました。契約総容量は前期末1,281.6MWより当期末1,417.5MWと、着実に増加しており

ます。当社グループの施工件数の増加に伴い、契約件数の一層の拡大が期待できます。

以上の結果、売上高は1,952百万円（前期比1.5%減）、営業利益622百万円（前期比1.8%減）となりました。

⑥ その他

その他の売上高は１百万円（前期比25.0%減）、営業利益１百万円（前期比25.0%減）となりました。
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（２）財政状態に関する概況

当連結会計年度末における総資産は、前連結会計年度末比22,649百万円増加し148,546百万円となりました。また、

負債につきましては、前連結会計年度末比19,511百万円増加し112,008百万円、純資産につきましては、前連結会計

年度末比3,138百万円増加し36,537百万円となりました。主な内容は以下のとおりであります。

資産の増加の主な要因は、現金預金が7,888百万円、完成工事未収入金が3,897百万円、未成工事支出金が3,226百

万円、機械装置が4,818百万円及びのれんが4,390百万円それぞれ増加したことによるものであります。

負債の増加の主な要因は、借入金が18,906百万円及び買掛金が1,725百万円それぞれ増加した一方、未払法人税等

が1,819百万円減少したことによるものであります。

純資産の増加は、親会社株主に帰属する当期純利益を5,357百万円計上した一方、剰余金の配当により2,577百万円

減少したことによるものであります。

（３）キャッシュ・フローに関する概況

当連結会計年度末における現金及び現金同等物（以下「資金」という。）は、前連結会計年度末に比べ7,888百万

円増加し、35,707百万円となりました。

当連結会計年度における各キャッシュ・フローの状況は次のとおりであります。

（営業活動によるキャッシュ・フロー）

営業活動による資金の増加は、3,263百万円（前期は495百万円の増加）となりました。主な要因は、税金等調整前

当期純利益7,767百万円及び減価償却費2,576百万円の計上、未収入金の減少916百万円、売上債権の増加3,561百万円

並びに法人税等の支払額4,298百万円によるものであります。

（投資活動によるキャッシュ・フロー）

投資活動による資金の減少は、5,459百万円（前期は10,420百万円の減少）となりました。主な要因は、有形固定

資産の取得による支出3,056百万円、連結の範囲の変更を伴う子会社株式等の取得による支出1,942百万円及び施設利

用権の取得による支出550百万円によるものであります。

（財務活動によるキャッシュ・フロー）

財務活動による資金の増加は、10,064百万円（前期は8,563百万円の減少）となりました。主な要因は、長期借入

れによる収入32,856百万円、長期借入金の返済による支出20,452百万円及び配当金の支払額2,576百万円によるもの

であります。
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（４）今後の見通し

持続可能な社会、脱炭素社会の実現に向けて世界的なCO2削減、ESG投資の流れが起きている中で、今後ますます企

業や自治体における再生可能エネルギーの導入ニーズが高まってくることが想定されます。このような市場環境の中

で、当社グループは引き続き太陽光発電のEPC事業を中心とした総合エネルギーマネジメント事業を、新規事業への

積極的な取組みと、アライアンス強化を軸に展開してまいります。

再生可能エネルギー事業のうち、産業用太陽光発電所請負事業におきましては、引き続きウエストサステナブルス

タンダードを中心として、豊富なベース需要を元に着実な成長を企図すると共に、お客様ニーズの多様化に最速で対

応できる態勢、機能の確立を図るため、設計・提案のＩＴ化によりソリューション提供力の質とスピードを強化して

まいります。非FIT発電所開発販売事業におきましては、蓄電所事業への経営資源シフトにより当面の開発能力は下

がりますが、これを機に従来以上の品質向上と効率的な施工体制を追求し、ある程度の規模を保った安定的な事業に

育ててまいります。

系統用蓄電所の開発事業につきましては、再エネの導入や電力の安定供給に向け、再エネ電源の出力変動に応じて

柔軟に充放電のできる設備として社会的重要性が大きく高まっております。補助金や長期脱炭素電源オークション

等、政策の力強い後押しもあり、2050年カーボンニュートラルを見据えた再エネの更なる導入拡大に向けて、重要性

は一層増していくと考えられます。今後将来に向けての強力な成長ドライバーとして、一気に事業規模を拡大してま

いります。既に中規模高圧蓄電所の開発案件数は、ウエストグループの成長を牽引するのに十分な水準に達してお

り、今年度10か所／約57億円の販売実績に対し、来年度は30か所／180億円の売上を見込んでおります。更には、よ

り大規模な特別高圧蓄電所のパイプラインも着実に増加しつつあります。

省エネルギー事業では、LED照明、空調設備に次ぐ商材として冷凍冷蔵設備の温度制御システムを展開してまいり

ます。

電力事業では、ウエストFITの仕組みを用いたグリーン電力供給力の拡大を進め、フロー収益とストック収益の同

時強化を行ってまいります。

メンテナンス事業では、非FIT太陽光発電所を中心とした低圧発電所の保守管理契約が大幅に増加する見込みであ

り、効率的かつ高品質なO&Mを強力に推進してまいります。

以上の活動を通じて当社グループの次期の連結業績の見通しとしましては、売上高54,460百万円、営業利益11,376

百万円、経常利益9,676百万円、親会社株主に帰属する当期純利益6,602百万円を見込んでおります。

２．会計基準の選択に関する基本的な考え方

当社グループは、連結財務諸表の期間比較可能性及び企業間の比較可能性を考慮し、当面は、日本基準で連結財務

諸表を作成する方針であります。

なお、IFRSの適用につきましては、国内外の諸情勢を考慮の上、適切に対応していく方針であります。



株式会社ウエストホールディングス(1407) 2025年８月期 決算短信

6

３．連結財務諸表及び主な注記

（１）連結貸借対照表

(単位：百万円)

前連結会計年度
(2024年８月31日)

当連結会計年度
(2025年８月31日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 27,676 35,564

売掛金 1,000 1,286

リース債権 5,078 4,578

完成工事未収入金 20,646 24,543

商品 10,591 8,037

販売用不動産 56 1,119

未成工事支出金 2,899 6,126

原材料及び貯蔵品 50 11

その他 8,617 7,992

貸倒引当金 △98 △90

流動資産合計 76,518 89,170

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物 2,723 2,713

減価償却累計額 △1,424 △1,538

建物及び構築物（純額） 1,298 1,175

機械装置及び運搬具 28,858 33,845

減価償却累計額 △8,339 △11,081

機械装置及び運搬具（純額） 20,519 22,764

土地 18,307 20,149

その他 3,272 3,317

減価償却累計額 △2,563 △2,640

その他（純額） 708 676

有形固定資産合計 40,834 44,766

無形固定資産

のれん 437 4,827

その他 369 294

無形固定資産合計 806 5,122

投資その他の資産

投資有価証券 1,742 1,722

長期貸付金 908 1,491

繰延税金資産 1,572 1,787

その他 3,627 4,583

貸倒引当金 △112 △98

投資その他の資産合計 7,738 9,487

固定資産合計 49,379 59,376

資産合計 125,897 148,546
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(単位：百万円)

前連結会計年度
(2024年８月31日)

当連結会計年度
(2025年８月31日)

負債の部

流動負債

支払手形及び買掛金 529 2,254

工事未払金 3,888 2,662

１年内償還予定の社債 120 50

短期借入金 18,612 23,963

未払法人税等 2,742 923

完成工事補償引当金 169 229

契約負債 5,934 6,793

その他 2,510 2,788

流動負債合計 34,507 39,666

固定負債

社債 50 －

長期借入金 56,553 70,108

資産除去債務 940 1,090

繰延税金負債 0 0

その他 445 1,142

固定負債合計 57,990 72,342

負債合計 92,497 112,008

純資産の部

株主資本

資本金 2,020 2,020

資本剰余金 781 802

利益剰余金 36,350 39,130

自己株式 △6,062 △6,062

株主資本合計 33,090 35,890

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 120 182

繰延ヘッジ損益 － 111

為替換算調整勘定 19 39

その他の包括利益累計額合計 140 333

非支配株主持分 168 313

純資産合計 33,399 36,537

負債純資産合計 125,897 148,546
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（２）連結損益計算書及び連結包括利益計算書

連結損益計算書

(単位：百万円)
前連結会計年度

(自 2023年９月１日
至 2024年８月31日)

当連結会計年度
(自 2024年９月１日
至 2025年８月31日)

売上高 50,390 47,250

売上原価 31,868 30,958

売上総利益 18,522 16,292

販売費及び一般管理費 7,924 7,645

営業利益 10,597 8,646

営業外収益

受取利息 10 41

受取配当金 34 41

為替差益 45 0

受取保険金 65 248

還付加算金 6 0

補助金収入 7 －

償却債権取立益 － 61

消費税差額 15 24

その他 13 19

営業外収益合計 198 437

営業外費用

支払利息 733 1,090

支払手数料 95 19

その他 10 12

営業外費用合計 839 1,122

経常利益 9,956 7,961

特別利益

固定資産売却益 0 1

投資有価証券売却益 19 －

特別利益合計 19 1

特別損失

固定資産売却損 － 0

減損損失 － 30

固定資産除却損 71 17

投資有価証券評価損 － 106

特別損失合計 71 155

匿名組合損益分配前税金等調整前当期純利益 9,903 7,807

匿名組合損益分配額 36 40

税金等調整前当期純利益 9,866 7,767

法人税、住民税及び事業税 3,156 2,458

過年度法人税等 － 173

法人税等調整額 △193 △365

法人税等合計 2,963 2,266

当期純利益 6,903 5,501

非支配株主に帰属する当期純利益 145 144

親会社株主に帰属する当期純利益 6,757 5,357
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連結包括利益計算書

(単位：百万円)
前連結会計年度

(自 2023年９月１日
至 2024年８月31日)

当連結会計年度
(自 2024年９月１日
至 2025年８月31日)

当期純利益 6,903 5,501

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 72 61

繰延ヘッジ損益 － 111

為替換算調整勘定 25 20

その他の包括利益合計 97 194

包括利益 7,000 5,695

（内訳）

親会社株主に係る包括利益 6,848 5,544

非支配株主に係る包括利益 152 150
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（３）連結株主資本等変動計算書

前連結会計年度(自 2023年９月１日 至 2024年８月31日)

(単位：百万円)

株主資本 その他の包括利益累計額

非支配

株主持分

純資産

合計資本金
資本

剰余金

利益

剰余金
自己株式

株主資本

合計

その他有

価証券評

価差額金

為替換算

調整勘定

その他の

包括利益

累計額

合計

当期首残高 2,020 756 31,830 △3,270 31,337 48 1 50 15 31,403

当期変動額

剰余金の配当 △2,236 △2,236 △2,236

親会社株主に帰属す

る当期純利益
6,757 6,757 6,757

自己株式の取得 △2,791 △2,791 △2,791

譲渡制限付株式報酬 24 24 24

連結範囲の変動 △0 △0 △0

株主資本以外の項目

の 当 期 変 動 額 （ 純

額）

72 18 90 152 242

当期変動額合計 － 24 4,520 △2,791 1,753 72 18 90 152 1,996

当期末残高 2,020 781 36,350 △6,062 33,090 120 19 140 168 33,399

当連結会計年度(自 2024年９月１日 至 2025年８月31日)

(単位：百万円)

株主資本 その他の包括利益累計額

非支配

株主持分

純資産

合計資本金
資本

剰余金

利益

剰余金
自己株式

株主資本

合計

その他有

価証券評

価差額金

繰延ヘッ

ジ損益

為替換算

調整勘定

その他の

包括利益

累計額

合計

当期首残高 2,020 781 36,350 △6,062 33,090 120 － 19 140 168 33,399

当期変動額

剰余金の配当 △2,577 △2,577 △2,577

親会社株主に帰属す

る当期純利益
5,357 5,357 5,357

自己株式の取得 △0 △0 △0

譲渡制限付株式報酬 20 20 20

株主資本以外の項目

の 当 期 変 動 額 （ 純

額）

61 111 19 193 145 338

当期変動額合計 － 20 2,779 △0 2,799 61 111 19 193 145 3,138

当期末残高 2,020 802 39,130 △6,062 35,890 182 111 39 333 313 36,537
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（４）連結キャッシュ・フロー計算書

(単位：百万円)
前連結会計年度

(自 2023年９月１日
至 2024年８月31日)

当連結会計年度
(自 2024年９月１日
至 2025年８月31日)

営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前当期純利益 9,866 7,767

減価償却費 2,342 2,576

減損損失 － 30

のれん償却額 16 147

貸倒引当金の増減額（△は減少） △108 △21

完成工事補償引当金の増減額（△は減少） △7 60

受取利息及び受取配当金 △44 △82

支払利息 733 1,090

売上債権の増減額（△は増加） △10,584 △3,561

棚卸資産の増減額（△は増加） 300 △1,609

前渡金の増減額（△は増加） △11 853

仕入債務の増減額（△は減少） 591 542

投資有価証券売却損益（△は益） △19 －

固定資産除却損 71 17

未成工事受入金の増減額（△は減少） 47 △119

未収入金の増減額（△は増加） △408 916

未払金の増減額（△は減少） △214 △154

未払消費税等の増減額（△は減少） △893 82

前受金の増減額（△は減少） 370 1,678

その他 △714 △1,887

小計 1,335 8,327

利息及び配当金の受取額 46 78

利息の支払額 △721 △1,091

保険金の受取額 － 248

法人税等の支払額 △164 △4,124

過年度法人税等の支払額 － △173

営業活動によるキャッシュ・フロー 495 3,263
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(単位：百万円)
前連結会計年度

(自 2023年９月１日
至 2024年８月31日)

当連結会計年度
(自 2024年９月１日
至 2025年８月31日)

投資活動によるキャッシュ・フロー

投資有価証券の取得による支出 △428 △1

有形固定資産の取得による支出 △7,027 △3,056

無形固定資産の取得による支出 △15 △25

定期預金の払戻による収入 30 －

敷金及び保証金の回収による収入 9 20

敷金及び保証金の差入による支出 △18 △23

施設利用権の取得による支出 △1,784 △550

長期貸付金の回収による収入 75 777

長期貸付けによる支出 △962 △1,067

連結の範囲の変更を伴う子会社株式等の取得に
よる支出

△38 △1,942

その他 △259 411

投資活動によるキャッシュ・フロー △10,420 △5,459

財務活動によるキャッシュ・フロー

短期借入金の増減額（△は減少） 100 427

社債の償還による支出 △140 △120

長期借入れによる収入 14,695 32,856

長期借入金の返済による支出 △18,079 △20,452

自己株式の取得による支出 △2,791 △0

配当金の支払額 △2,234 △2,576

その他 △112 △69

財務活動によるキャッシュ・フロー △8,563 10,064

現金及び現金同等物に係る換算差額 43 19

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） △18,444 7,888

現金及び現金同等物の期首残高 46,263 27,818

現金及び現金同等物の期末残高 27,818 35,707



株式会社ウエストホールディングス(1407) 2025年８月期 決算短信

13

（５）連結財務諸表に関する注記事項

(継続企業の前提に関する注記)

該当事項はありません。

(会計方針の変更に関する注記)

「法人税、住民税及び事業税等に関する会計基準」（企業会計基準第27号 2022年10月28日）、「包括利益の表

示に関する会計基準」（企業会計基準第25号 2022年10月28日）及び「税効果会計に係る会計基準の適用指針」

（企業会計基準適用指針第28号 2022年10月28日）を当連結会計年度の期首より適用しております。これによる連

結財務諸表への影響はありません。

(表示方法の変更に関する注記)

（連結貸借対照表）

前連結会計年度において、「無形固定資産」に含めていた「のれん」は、資産の総額の100分の１を超えたた

め、当連結会計年度より独立掲記することといたしました。この表示方法の変更を反映させるため、前連結会計

年度の連結財務諸表の組替えを行っております。

この結果、前連結会計年度の連結貸借対照表において、「無形固定資産」に表示していた806百万円は、「の

れん」437百万円、「その他」369百万円として組み替えております。

（連結キャッシュフロー計算書）

前連結会計年度において、「営業活動によるキャッシュ・フロー」の「その他」に含めていた「のれん償却

額」は、金額的重要性が増したため、当連結会計年度より独立掲記することといたしました。この表示方法の変

更を反映させるため、前連結会計年度の連結財務諸表の組替えを行っております。

この結果、前連結会計年度の連結キャッシュ・フロー計算書において、「営業活動によるキャッシュ・フロ

ー」の「その他」に表示していた△698百万円は、「のれん償却額」16百万円、「その他」△714百万円として組

み替えております。

前連結会計年度において、「投資活動によるキャッシュ・フロー」の「その他」に含めていた「連結範囲の変

更を伴う子会社株式等の取得による支出」は、金額的重要性が増したため、当連結会計年度より独立掲記するこ

とといたしました。この表示方法の変更を反映させるため、前連結会計年度の連結財務諸表の組替えを行ってお

ります。

この結果、前連結会計年度の連結キャッシュ・フロー計算書において、「投資活動によるキャッシュ・フロ

ー」の「その他」に表示していた△298百万円は、「連結の範囲の変更を伴う子会社株式等の取得による支出」

△38百万円、「その他」△259百万円として組み替えております。

(連結の範囲又は持分法適用の範囲の変更に関する注記)

（連結範囲の変更）

当連結会計年度において、当社の連結子会社である株式会社ウエストエネルギーソリューションがながとろ町

太陽光発電合同会社の持分を取得したことにより、同社を連結の範囲に含めております。
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(企業結合等関係の注記)

（取得による企業結合）

１．企業結合の概要

（1）被取得企業の名称及びその事業の内容

被取得企業の名称 ながとろ町太陽光発電合同会社

事業の内容 太陽光発電事業

（2）企業結合を行った主な理由

ながとろ町太陽光発電合同会社は大規模な系統連系を実現できる体制を備えており、かつ、立地面で

優位性を持っています。東京電力管内では、アフターFIT（固定価格買取制度終了後）の再エネ電力に対

するニーズが高まっていることに加え、今後拡大が見込まれる蓄電所事業において立地を有効活用でき

る点に大きな魅力があると考えています。

これらの要素を総合的に勘案し、今後の事業成長と収益拡大が期待できると判断し、取得を決定いた

しました。

（3）企業結合日

2025年５月30日（持分取得日）

2025年５月31日（みなし取得日）

（4）企業結合の法的形式

持分取得

（5）結合後企業の名称

変更はありません。

（6）取得した持分比率

100％

（7）取得企業を決定するに至った主な根拠

当社の連結子会社である株式会社ウエストエネルギーソリューションが現金を対価として、持分を取

得したためであります。

２．連結損益計算書に含まれる被取得企業の業績の期間

2025年６月１日から2025年８月31日まで

３．被取得企業の取得原価及び対価の種類ごとの内訳

取得の対価 現金 2,500百万円

取得原価 2,500百万円

４．主要な取得関連費用の内容及び金額

該当事項はありません。

５．発生したのれんの金額、発生原因、償却方法及び償却期間

（1）発生したのれんの金額

4,538百万円

（2）発生原因

今後の事業展開によって期待される超過収益力であります。

（3）償却方法及び償却期間

20年間にわたる均等償却
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６．企業結合日に受け入れた資産及び引き受けた負債の額並びにその主な内訳

流動資産 632百万円

固定資産 3,340百万円

繰延資産 1百万円

資産合計 3,974百万円

流動負債 454百万円

固定負債 5,558百万円

負債合計 6,012百万円

(追加情報)

(法人税等の税率の変更による繰延税金資産及び繰延税金負債の金額の修正)

「所得税法等の一部を改正する法律」（令和７年法律第13号）が2025年３月31日に国会で成立したことに伴い、

2026年４月１日以後開始する連結会計年度より、「防衛特別法人税」の課税が行われることになりました。

これに伴い、2026年９月１日に開始する連結会計年度以降に解消が見込まれる一時差異に係る繰延税金資産及び

繰延税金負債については、法定実効税率を30.62％から31.52％に変更し計算しております。

この税率変更による影響は軽微であります。
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(セグメント情報等の注記)

【セグメント情報】

１．報告セグメントの概要

当社グループの報告セグメントは、当社グループの構成単位のうち分離された財務情報が入手可能であり、取締役

会等が、経営資源の配分の決定及び業績を評価するために定期的に検討を行う対象となっているものであります。

当社グループは、自家消費を目的とした産業用太陽光発電所の請負工事（EPC）及び非FIT太陽光発電所の開発販売

を主に行う「再生可能エネルギー事業」、系統用蓄電所の開発・販売を行う「蓄電所事業」、LED照明や空調設備を用

いた省エネのトータルサービス（ウエストエスコ事業）等を行う「省エネルギー事業」、グリーン電力卸売事業及び

自社保有の太陽光発電システム等より発電した電力を各電力会社に販売を行う「電力事業」、太陽光発電システム及

び関連設備等の総合管理・保守を行う「メンテナンス事業」を営んでおり、それぞれについて取り扱う商品・サービ

スに関する包括的な戦略を立案し、事業活動を展開しております。

したがって、当社グループは商品・サービス別セグメントから構成されており、「再生可能エネルギー事業」「蓄

電所事業」「省エネルギー事業」「電力事業」「メンテナンス事業」の５つを報告セグメントとしております。

各報告セグメントの主要な内容は、次のとおりであります。

再生可能エネルギー
事業

自家消費用産業用太陽光発電所請負（EPC）事業

非FIT太陽光発電所開発販売事業

蓄電所事業 系統用蓄電所開発販売事業

省エネルギー事業 省エネのトータルサービス（ウエストエスコ事業）等

電力事業
グリーン電力卸売事業

自社保有の太陽光発電システム等を用いた発電及び販売事業

メンテナンス事業 太陽光発電システム及び関連設備等の総合管理・保守事業

(報告セグメントの変更等に関する事項)

当社グループは、蓄電所事業の新規展開に伴い、新たな報告セグメントとして「蓄電所事業」を追加しています。

なお、前連結会計年度のセグメント情報については、変更後の報告セグメントの区分に組み替えて表示していま

す。

２．報告セグメントごとの売上高、利益又は損失、資産、負債その他の項目の金額の算定方法

報告されている事業セグメントの会計処理の方法は、「連結財務諸表作成のための基本となる重要な事項」におけ

る記載と概ね同一であります。

報告セグメントの利益は、営業利益ベースの数値であり、セグメント間の内部売上高及び振替高は市場実勢価格に

基づいております。
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３. 報告セグメントごとの売上高、利益又は損失、資産、負債その他の項目の金額に関する情報及び収益の分析情報

前連結会計年度(自 2023年９月１日 至 2024年８月31日）

(単位：百万円)

報告セグメント

その他 合計 調整額
連結

損益計算書
計上額

再生可能
エネルギ
ー事業

蓄電所
事業

省エネル
ギー事業

電力事業
メンテナ
ンス事業

計

売上高

メガソーラー
(再生・開発)

785 － － － － 785 － 785 － 785

産業用太陽光発電 14,452 － － － － 14,452 － 14,452 － 14,452

非FIT発電所
(WEST FIT)

25,725 － － － － 25,725 － 25,725 － 25,725

エスコ － － 144 － － 144 － 144 － 144

電力卸売 － － － 918 － 918 － 918 － 918

自社売電 － － － 4,281 － 4,281 － 4,281 － 4,281

総合管理・保守 － － － － 1,616 1,616 － 1,616 － 1,616

その他 － － － － － － 1 1 － 1

顧客との契約から
生じる収益

40,963 － 144 5,199 1,616 47,924 1 47,925 － 47,925

その他の収益 986 － 1,478 － － 2,464 0 2,464 － 2,464

外部顧客への
売上高

41,949 － 1,622 5,199 1,616 50,388 1 50,390 － 50,390

セグメント間の内部
売上高又は振替高

16 － － 1 365 382 － 382 △382 －

計 41,966 － 1,622 5,200 1,981 50,771 1 50,773 △382 50,390

セグメント利益 8,284 － 385 1,668 633 10,971 1 10,973 △376 10,597

セグメント資産 71,556 － 3,698 26,229 4,288 105,773 16 105,789 20,107 125,897

その他の項目

減価償却費 655 － 208 1,343 4 2,211 － 2,211 130 2,342

のれん償却額 16 － － － － 16 － 16 － 16

有形固定資産及び
無形固定資産の
増加額

8,583 － － 1,467 2 10,053 － 10,053 43 10,097

（注）１ 調整額は、以下のとおりであります。

(1) セグメント利益の調整額376百万円には、固定資産の未実現利益消去129百万円、本社費用の配賦差額

246百万円が含まれております。

(2) セグメント資産の調整額20,107百万円は、主に当社グループの管理部門に係る資産及び余資運用資金

であります。

(3) 有形固定資産及び無形固定資産の増加額の調整額43百万円は、各報告セグメントに帰属しない全社資

産の増加額であります。

２ セグメント利益は、連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。
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当連結会計年度(自 2024年９月１日 至 2025年８月31日）

(単位：百万円)

報告セグメント

その他 合計 調整額
連結

損益計算書
計上額

再生可能
エネルギ
ー事業

蓄電所
事業

省エネル
ギー事業

電力事業
メンテナ
ンス事業

計

売上高

メガソーラー
(再生・開発)

1,491 － － － － 1,491 － 1,491 － 1,491

産業用太陽光発電 12,644 － － － － 12,644 － 12,644 － 12,644

非FIT発電所
(WEST FIT)

17,402 － － － － 17,402 － 17,402 － 17,402

エスコ － － 11 － － 11 － 11 － 11

電力卸売 － － － 1,547 － 1,547 － 1,547 － 1,547

自社売電 － － － 4,613 － 4,613 － 4,613 － 4,613

総合管理・保守 － － － － 1,551 1,551 － 1,551 － 1,551

系統用蓄電所 － 5,711 － － － 5,711 － 5,711 － 5,711

その他 － － － － － － 0 0 － 0

顧客との契約から
生じる収益

31,538 5,711 11 6,161 1,551 44,973 0 44,974 － 44,974

その他の収益 1,130 － 1,145 － － 2,275 0 2,276 － 2,276

外部顧客への
売上高

32,668 5,711 1,156 6,161 1,551 47,249 1 47,250 － 47,250

セグメント間の内部
売上高又は振替高

207 － － － 401 608 － 608 △608 －

計 32,876 5,711 1,156 6,161 1,952 47,858 1 47,859 △608 47,250

セグメント利益 4,546 1,498 316 1,579 622 8,562 1 8,564 82 8,646

セグメント資産 76,543 8,303 3,121 33,919 4,793 126,682 6 126,688 21,857 148,546

その他の項目

減価償却費 851 0 231 1,364 5 2,453 － 2,453 123 2,576

のれん償却額 90 － － 56 － 147 － 147 － 147

減損損失 － － － 30 － 30 － 30 － 30

有形固定資産及び
無形固定資産の
増加額

3,497 20 － 106 － 3,623 － 3,623 27 3,651

（注）１ 調整額は、以下のとおりであります。

(1) セグメント利益の調整額82百万円には、固定資産の未実現利益消去131百万円、本社費用の配賦差額△

48百万円が含まれております。

(2) セグメント資産の調整額21,857百万円は、主に当社グループの管理部門に係る資産及び余資運用資金

であります。

(3) 有形固定資産及び無形固定資産の増加額の調整額27百万円は、各報告セグメントに帰属しない全社資

産の増加額であります。

２ セグメント利益は、連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。
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４．報告セグメントごとの固定資産の減損損失又はのれん等に関する情報

（固定資産に係る重要な減損損失）

該当事項はありません。

（のれんの金額の重要な変動）

当連結会計期間において、ながとろ町太陽光発電合同会社の持分を取得し連結子会社としたことにより、「電

力事業」においてのれんが4,538百万円増加しております。

（重要な負ののれん発生益）

該当事項はありません。

(１株当たり情報の注記)

前連結会計年度
(自 2023年９月１日
至 2024年８月31日)

当連結会計年度
(自 2024年９月１日
至 2025年８月31日)

１株当たり純資産額 837円93銭 913円40銭

１株当たり当期純利益 167円46銭 135円09銭

(注) １ 潜在株式調整後１株当たり当期純利益については、潜在株式が存在しないため記載しておりません。

２ １株当たり当期純利益の算定上の基礎は、以下のとおりであります。

項目
前連結会計年度

(自 2023年９月１日
至 2024年８月31日)

当連結会計年度
(自 2024年９月１日
至 2025年８月31日)

連結損益計算書上の親会社株主に帰属する
当期純利益(百万円)

6,757 5,357

普通株式に係る親会社株主に帰属する
当期純利益(百万円)

6,757 5,357

普通株式の期中平均株式数(千株) 40,356 39,659

(重要な後発事象の注記)

該当事項はありません。


